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Lo que pasó esta Semana

Internacional:

• Los datos flash del PMI de mayo de S&P Global trajeron noticias alentadoras sobre el crecimiento económico, con la producción de los sectores manufacturero 

y de servicios combinados aumentando en las cuatro principales economías desarrolladas, conocidas como el 'G4', a la tasa más rápida en un año. Mientras 

tanto, las presiones inflacionarias se relajaron, alcanzando uno de los niveles más bajos en más de tres años.

• La ponderación de las 7 empresas tecnológicas más importantes de EE.UU. en el índice S&P 500 alcanzó un nivel del 31% luego de la fuerte suba 

experimentada el jueves por Nvidia. Por otro lado, esta sola empresa tiene un valor de mercado mayor que toda la bolsa alemana.

Local:

• El Peso atraviesa su semana de mayor debilidad desde principios de enero. El brusco movimiento del FX, que llevó a la brecha a su nivel más alto desde 

mediados de febrero tras meses de estabilidad, no tuvo un catalizador evidente. Se cree que se trató de una reacción del mercado al último recorte de tasas 

del Central (seguido de una caída de la BADLAR a 32% TNA) y a la dilación del trámite de la Ley Bases y de Medidas Fiscales en el Senado (todavía no está 

emitido el dictamen que modificaría el proyecto aprobado en Diputados). 

• Las caídas en acciones y bonos “hard dollar” se sumaron a la tendencia fuertemente alcista del CCL. El Merval ajustó 11,9% en dólares y el riesgo País subió 

casi 200 puntos en el día cerrando en 1.443 puntos, el mayor valor desde abril.

• El BCRA colocó la totalidad del BOPREAL Serie 3 (BPY26), llegando al monto total emitido de VN U$S 3.000. De esta manera el BCRA completo la colocación 

de las tres series de BOPREAL alcanzando un total de VN U$S 10.000 mln en conjunto.

• Caputo confirmó el jueves la adhesión total a que la deuda de diciembre y enero de CAMMESA con las petroleras y generadoras sea cancelada con bonos 

AE38 a valor nominal, lo que implica una quita del 50% considerando su actual valor de mercado. En tanto, los pasivos desde febrero en adelante se 

cancelarán en efectivo como consta en la propuesta.

• Ley de Bases: El Senado sigue discutiendo el proyecto, y la oposición pide más cambios. Por este motivo el oficialismo decidió pasar a cuarto intermedio para 

continuar con la negociación la semana que viene.

• Actividad Económica (EMAE): En marzo mostró una caída de -1,4% MoM desde 0% MoM en febrero y una caída de -8,4% YoY desde -3% de YoY previo. En 

el primer trimestre, la actividad económica cayó -5,3% YoY.

• Les informamos que el próximo lunes 27 de mayo comienza a regir el plazo estándar de liquidación t+1 para operaciones de contado normal.
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Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

27/5/2024 28/5/2024 29/5/2024 30/5/2024 31/5/2024

Estados Unidos Feriado - Memorial Day

Confianza del 

consumidor de The 

Conference Board 

(May)

-

PIB (Trimestral) / 

	Nuevas peticiones de 

subsidio por desempleo

Precios del gasto en 

consumo personal 

subyacente (Anual) 

(Abr)

Europa
Índice Ifo de confianza 

empresarial en 

Alemania (May)

Reunión del Eurogrupo

Ventas minoristas en 

España (Abr)/ IPC 

Alemania

IPC de España / 	Tasa 

de desempleo en la 

zona euro (Abr)

IPC en la zona euro 

(Anual) (May)  

Emergentes - -

Relación deuda 

bruta/PIB y tasa de 

desempleo Brasil (Abr)

- -

Argentina

Comienza a regir el plazo 

estándar de liquidación 

t+1 para operaciones de 

contado normal

Informe de la industria 

de maquinaria agrícola. 

Primer trimestre de 

2024

- - -

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

- - -

- - -

- - -

- - -

- - -
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BOVESPA IBEX SHANGHAI S&P 500 MERVAL

23/5/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y 4,95% 12,3 bps -5,2 bps 69,8 bps

US 10Y 4,47% 4,7 bps -20,2 bps 60,7 bps

5Y CDS Argentina 2.546,72 bps 199,7 bps -58,3 bps -3.449,1 bps

BADLAR Privados (1) 31,88% -731,3 bps -1.881,3 bps -7.787,5 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 890,25 0,4% 1,5% 10,1%

Dólar MEP 1.204,72 12,6% 15,8% 21,4%

Dólar CCL 1.239,09 16,5% 17,2% 32,2%

Dólar / Euro 1,08 -0,5% 1,4% -2,0%

DXY (Dollar Index) 105,11 0,6% -1,0% 3,7%

Real / Dólar 5,14 0,3% -0,9% 6,0%

Índices (USDC)

América

Merval 1.221,69 -12,3% -2,4% 23,2%

S&P 500 (USA) 528,64 -0,0% 5,3% 11,2%

Nasdaq (USA) 16.889,21 1,1% 7,9% 12,5%

DowJones (USA) 39.053,70 -2,0% 3,3% 3,6%

Bovespa (Brasil) 24.246,61 -3,1% -1,8% 10,6%

Europa

DAX (Alemania) 20.210,92 -0,7% 5,7% 9,3%

CAC 40 (Francia) 8.761,05 -1,5% 2,9% 5,2%

IBEX 35 (España) 12.230,69 -0,4% 5,7% 9,7%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 458,53 2,6% 8,9% -3,5%

Maíz (USD/Ton.) 182,97 1,7% 5,7% -1,4%

Trigo (USD/Ton.) 256,18 5,1% 19,2% 11,0%

Oro (USD/Onza Troy) 2.328,37 -2,0% 1,9% 12,9%

Informe Semanal
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Inflación

Abril YTD Últimos 12 meses

8,80% 64,87% 288,93%

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80%

REM ABRIL 8,94% 7,08% 6,75% 6,11% 5,79% 5,12% 4,89%

REM MARZO 12,45% 11,13% 9,30% 8,43% 8,18% 7,33% 7,20%

Estimación BCRA 5,40% 3,80%
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Informe Semanal
Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 31,50% 36,97% 1.599.061.339.556      

7 ARS 31,96% 37,52% 59.134.508.787          

14 ARS 33,74% 39,82% 706.373.893               

21 ARS 34,11% 40,18% 27.973.305                 

31 ARS 34,50% 40,49% 1.455.480.223            

3 USD 1,15% 1,16% 66.722.376                 
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42,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 30,0% 34,5% 1.414.174.123 21

31-60 33,2% 38,1% 939.067.397 112

61-90 32,9% 37,2% 420.096.680 246

91-120 34,8% 39,0% 605.899.022 82

121-150 32,8% 36,0% 163.100.000 33
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Informe Semanal
Títulos Públicos
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Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 24-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2024 25,69% 2,4 57,0 -7,8%

AL30 9/7/2030 9/7/2024 25,48% 2,5 54,2 -7,4%

AL35 9/7/2035 9/7/2024 18,08% 6,2 44,7 -8,7%

AE38 9/1/2038 9/7/2024 19,99% 5,1 46,6 -10,6%

AL41 9/7/2041 9/7/2024 18,38% 6,1 40,3 -8,3%

GD29 9/7/2029 9/7/2024 24,67% 2,4 58,1 -7,6%

GD30 9/7/2030 9/7/2024 24,02% 2,5 55,8 -7,4%

GD35 9/7/2035 9/7/2024 18,37% 6,2 44,1 -9,9%

GD38 9/1/2038 9/7/2024 18,82% 5,2 49,0 -9,8%

GD41 9/7/2041 9/7/2024 17,79% 6,2 41,5 -9,0%

GD46 9/7/2046 9/7/2024 17,71% 5,2 46,5 -9,7%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 9,66% 2,90 30/4/2025 20,62% 0,90 90,00 -4,7%

BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 7,21% 0,63 7,21% 0,63 95,70 -3,2%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 11,43% 2,89 30/4/2026 15,41% 1,82 85,90 1,2%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 17,43% 1,70 17,43% 1,70 80,49 -4,3%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 17,09% 2,86 30/4/2027 18,07% 2,67 74,50 -3,8%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 18,21% 2,86 18,21% 2,86 72,50 -5,2%

Información al 24-05
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 24-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -32,9% 0,2 1489,0 0,2%

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -24,1% 0,5 513,0 0,9%

T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -20,5% 0,7 429,2 -1,1%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -15,9% 0,9 528,5 -0,6%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 -7,4% 1,2 167,0 2,0%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 -6,2% 1,5 902,0 -1,4%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 -2,5% 1,6 144,0 1,4%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 2,2% 2,0 178,8 -2,6%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 -1,6% 1,5 1738,5 0,2%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 3,8% 2,5 126,0 -1,6%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 4,2% 3,0 164,7 -2,0%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 5,6% 3,4 114,3 -4,4%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 5,9% 3,9 148,0 -2,7%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 -1,3% 2,5 1615,5 4,3%

DICP 30/12/2032 30/6/2024 2,1% 3,8 34050,0 -2,7%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 6,3% 8,1 18000,0 0,3%

CUAP 30/12/2045 30/6/2024 7,8% 10,6 21400,0 -1,4%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 24-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -11,65% 0,34 93000,00 2,2%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -7,84% 0,84 95700,00 3,3%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -4,86% 1,09 94000,00 0,0%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 24-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 42,7% 2,0 67,2 -5,4%

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S14J4 14/6/2024 14/6/2024 52,01% 0,05 101,35 0,3%

S01L4 1/7/2024 1/7/2024 55,33% 0,09 101,40 0,2%

S26L4 26/7/2024 26/7/2024 58,21% 0,16 101,22 -0,1%

S30G4 30/8/2024 30/8/2024 57,11% 0,26 100,80 -0,3%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 56,20% 0,38 111,30 -1,0%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 55,56% 0,51 107,90 -1,6%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 53,67% 0,68 128,94 -2,2%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 52,58% 0,76 115,00 -2,4%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 52,74% 0,84 108,95 -3,8%

Información al 24-05
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DUALES Información al 24-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -91,81% 0,1 111.630      0,6%

-33,69% 0,1 111.630      

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -40,70% 0,3 101.850      0,6%

-25,79% 0,3 101.850      

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -28,13% 0,5 105.250      -2,5%

-18,22% 0,5 105.250      

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -29,59% 0,7 112.990      0,0%

-21,86% 0,7 112.990      

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YMCQO-Arg YPF 25 AAA 1.365.773,00    
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 809.000,00        

MRCAO-NY Gemsa 10 A 744.876,00        
YMCHO-NY YPF 16 AAA 696.839,00        
GNCXO-NY Genneia 31 A+ 440.000,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 439.849,00        
YCA6O-NY YPF 6 AAA 364.000,00        
TLC5O-NY Telecom 5 AA+ 246.000,00        

DNC3O-Arg Edenor 3 A 192.769,00        
YMCIO-NY YPF 17 AAA 179.422,00        
RCCJO-NY Arcor AAA 151.316,00        
ARC1O-NY AA2000 C1 AA+ 133.000,00        
MTCGO-NY Mastellone A 126.819,00        
MGC9O-NY Pampa 9 AA+ 107.183,00        
IRCFO-NY IRSA PROP 14 AA+ 105.905,00        

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 24/05

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

31-05-24 897,50 0,0% 0,81% 42,46% 52,6% 812.843       46.012              

28-06-24 927,00 0,3% 4,1% 43,0% 52,5% 449.368       20.907              

31-07-24 963,00 0,7% 8,2% 43,9% 52,4% 230.550       16.716              

30-08-24 1003,00 1,6% 12,7% 47,2% 55,9% 124.628       7.410                

30-09-24 1041,00 2,3% 16,9% 47,9% 55,7% 77.783         6.388                

31-10-24 1095,00 4,1% 23,0% 52,5% 60,4% 34.500         5.491                

29-11-24 1150,00 5,3% 29,2% 56,3% 64,0% 24.719         1.646                
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Informe Semanal
Brecha Dólar Oficial /MEP
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

24/5/2024 890,25 1,54% 10,11%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1204,72 35,32% 1239,09 39,18%

Brechas MEP y CCL



Informe Semanal
Índice MERVAL en dólares cable
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Cedear de ETF Var % ARS

SPY.BA 212,6%

DIA.BA 194,5%

XLF.BA 226,6%

EWZ.BA 155,9%

QQQ.BA 227,4%

ARKK.BA 183,0%

XLE.BA 193,3%

EEM.BA 173,7%

CCL 243,2%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 24/05

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.507.985,40 -0,38% 2,04% 62,20% -

ALUAR 990,00$              -3,56% 9,70% 7,55% 983.462

MACRO           7.161,00$           3,11% 1,36% 177,65% 394.631

BYMA            320,00$              -0,78% -3,47% 90,78% 1.567.513

CENTRAL PUERTO  1.174,00$           -0,92% -2,91% 31,02% 656.865

COMER DEL PLATA 149,00$              5,97% 10,41% 103,00% 4.671.214

CABLEVISION HOLD 5.139,00$           0,82% 5,75% 42,22% 10.418

EDENOR          994,00$              -2,00% -7,57% 5,52% 1.004.499

FRANCES         4.039,00$           -0,94% -3,70% 140,60% 652.277

GP FIN GALICIA  3.975,00$           1,93% 2,35% 145,58% 2.054.405

MIRGOR          16.551,50$          -0,70% 2,92% 59,29% 2.028

PAMPA ENERGIA   2.240,00$           0,28% 4,64% 15,97% 1.295.346

GPO SUPERVIELLE 1.614,90$           -0,68% -4,58% 115,03% 1.073.126

TRAN GAS NORTE C 2.698,00$           1,75% 1,31% 49,56% 95.326

TRAN GAS DEL SUR 4.401,10$           -1,95% 2,47% 48,88% 177.438

TRANSENER       1.580,00$           0,80% 8,89% 30,58% 454.493

TERNIUM ARG     1.002,50$           -1,67% 11,02% 18,08% 1.682.636

GP FINAN VALORES 312,00$              1,30% -2,35% 38,51% 770.437

YPF SOCIEDAD    26.010,25$          -3,69% -1,03% 55,86% 262.969
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 24/05

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 59,25 0,56% -7,42% 15,41%

FRANCES 9,73$                  1,14% -16,34% 81,57% 961.463

MACRO 57,71$                1,32% -13,74% 105,66% 256.711

CRESUD 9,32$                  0,43% -10,38% -1,69% 119.001

EDENOR 16,14$                0,06% -17,61% -16,68% 113.030

GP FIN GALICIA 32,08$                3,52% -12,92% 85,81% 1.005.196

PAMPA 45,30$                2,12% -7,15% -8,52% 116.724

GPO SUPERVIELLE 6,43$                  0,47% -14,64% 62,31% 261.406

TELECOM 8,17$                  -0,85% -13,36% 14,27% 193.624

TRAN GAS DEL SUR 17,92$                -0,06% -8,99% 18,75% 207.717

TENARIS 33,47$                0,06% -5,29% -3,71% 1.036.054

YPF 21,00$                -1,64% -12,17% 22,16% 1.541.857

IRSA 10,26$                1,99% -10,24% 19,30% 72.039

CENTRAL PUERTO 9,44$                  0,96% -13,87% 3,74% 27.171

TERNIUM ARG 43,19$                -0,28% 0,23% 1,70% 185.194

CORP AMERICA 17,87$                2,35% -1,00% 11,27% 19.076

DESPEGAR 14,85$                2,20% 19,95% 56,98% 196.402

LOMA 6,88$                  0,58% -8,75% -2,96% 39.539

MERCADO LIBRE 1.698,95$           -0,49% -1,14% 8,11% 274.636
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 24/05

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 11.706,00$          -0,36% 12,82% 25,1% 57.431

TESLA 14.740,00$          1,33% 16,07% -9,5% 36.787

PETROBRAS 18.200,00$          -2,61% 6,67% 23,1% 16.798

ALIBABA GROUP 11.142,00$          -1,05% 13,23% 32,8% 100.406

GENERAL ELECTRIC 25.870,50$          0,06% 15,86% 66,5% 2.845

MICROSOFT CORP 17.678,00$          -1,15% 14,72% 45,0% 28.566

BARRICK GOLD 10.490,00$          -1,21% 9,79% 19,7% 21.427

VALE 7.746,00$           -1,82% 12,89% 4,3% 14.861

BANCO ITAÚ 7.565,00$           -2,93% 6,60% 15,9% 1.223

AMAZON 1.535,00$           -3,00% 8,71% 49,0% 278.182

BANCO BRADESCO 3.100,00$           -1,29% 8,85% -8,7% 117.487

GOOGLE 3.724,00$           -1,06% 14,67% 58,6% 101.270

MC DONALD´S 13.250,00$          -1,84% 6,16% 10,5% 6.664

NETFLIX 16.593,50$          -0,20% 18,83% 69,1% 3.613

FACEBOOK 24.454,00$          0,41% 11,42% 70,5% 19.871

COCA COLA 15.320,50$          -1,85% 11,04% 34,4% 223.486

BERKSHIRE HATHAWAY 22.832,50$          -1,55% 11,20% 44,5% 21.281

BIOCERES SEMILLAS 13.416,00$          -1,60% 6,25% -0,1% 3.942
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
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Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
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David Martínez Yafar
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